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Commercial Banks   
Banking spreads continue to descend, with 
fresh spread printing +2.51% 

 
Outstanding spreads at a decade low level 
Recently published data by the State Bank of Pakistan (SBP) on banking spreads 
shows  a  sharp  deterioration  of  spreads,  as  fresh  spreads  fell  by  66bps  on  an 
annual  basis  with  a  23bps  fall  from  last  month,  while  outstanding  spreads 
declined by 32bps YoY and 5bps on a MoM basis. Consequently, fresh spreads 
recorded a nine‐month  low figure of +2.51% while outstanding spreads fell  to 
+3.77%; more than a decade low. 

 
WADR leading the decline in spreads 
The primary reason for decline in fresh spreads is the 31bps MoM rise in fresh 
WADR  (+5.00%)  while  decline  in  fresh WALR  (+7.51%)  by  8bps MoM  further 
compressed the spreads to a decade low level. With +19.1%YoY (or +9%MoM) 
growth  in deposits  to PKR ~12tn,  the  cost of  deposit has  gone up due  to  the 
nature of  these  incremental deposits. Since CASA  is already close  to a decade 
high  level,  to  increase the deposit size banks are being made to explore other 
costlier options to gain market share and to  increase their balance sheet size. 
Last month, ADR reached +54%, but with seasonal increase in deposits the figure 
for  ADR  has  come  back  down  to  +52%.  Yet  it  must  be  highlighted  that  the 
advances  have  grown  by  +4.1%MoM,  which  will  elevate  some  pressure  on 
banking NIMs.  
 
Coopetition the main culprit in compressing spreads  
The falling spreads indicate growing competition in the industry. Fresh spreads 
have declined much faster than outstanding spreads. This was primarily led by 
steep rise in fresh deposit rates over the month. However, the general trend over 
the  year  indicates  steadily  rising  fresh  spreads  which  reflect  the  market 
sentiment of an  interest rate hike sooner rather than later. This supposition  is 
also supported by lack of bank participation in bond auctions with major focus of 
investments in treasury bills to safeguard against an interest rate hike in the near 
future.  

 

 Fresh  spreads  recorded  a  nine‐month  low  figure  of  +2.51%  while 
outstanding spreads fell to +3.77%; more than a decade low. 

 The primary reason for decline in fresh spreads is the 31bps rise in fresh 
WADR  (+5.00%) while  decline  in  fresh WALR  (+7.51%) by 8bps  further 
compressed the spreads to a decade low level. 

 The  general  trend  over  the  year  indicates  steadily  rising  fresh  spreads 
which reflect the market sentiment of an interest rate hike sooner rather 
than later. 

 We  believe  that  banking  NIMs  will  remain  under  pressure  with  the 
expanding balance sheet size counteracting this pressure on NIMs. 

SECTOR UPDATE
Exh ib it :  Fresh  WADR and  Fresh  WALR over  t he year

Exh ib it :  R ising deposit  growth

Source: SBP, Bloomberg, KSE 100 & IGI Research
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Outstanding spreads continue the declining trend 
Outstanding spreads declined by 5bps MoM primarily due to outstanding WADR 
rising faster compared to falling WALR. The falling outstanding spread is a result 
of persistently low interest rate, wherein, organic growth by the banks require 
expansion of balance sheet using expensive liabilities (non‐CASA deposits) and 
relatively  low  yielding  assets  (advances).  Notable  is  the  impact  of  this  fall  in 
spreads  on  banking  profitability.  Given  that  the  core  earnings  of  the  bank 
depends on the spread it earns on its interest bearing assets and liabilities, a fall 
in these spreads is indicative of struggling future profitability from core earnings. 
Therefore, we believe  that banking NIMs will  remain under pressure with  the 
expanding balance sheet size counteracting this pressure on NIMs. 
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